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La peseta mtenta eludir una tercera devaluacmn

Las presiones devaluatorias contradicen la mejora de los indicadores de inflacion y déficit

La peseta vuelve a estar en el centro de
las especulaciones de los mercados finan-
cieros y monetarios. Tras dos devaluacio-
nes, en la segunda mitad de 1992, no re-
sulta explicable ni justificable, a juicio de
los expertos, que se planteen nuevas pér-
didas de valor de la divisa espafola. En la
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La tasa de inflacién espafiola se
ha reducido casi tres puntos en
un afno y el fuerte déficit exterior
se estd corrigiendo de forma gra-
dual. La tasa de inflacién espario-
la, que al término del mes de
marzo se mantenia en el 4%, es
en estos momentos una de las
mas bajas de entre los grandes pa-
ises comunitarios, desde luego
mas baja que la alemana. El défi-
cit comercial ha descendido de
forma espectacular en los dos pri-

=~ meros meses del afio, en mas del

35%. La recesion que vive la eco-
nomia ha actuado con cierta rapi-
dez a la hora de reconducir estos
dos desequilibrios basicos.

La reciente convocatoria de elec-
ciones generales en Espafia ha cre-
ado una nueva variante de inesta-
bilidad sobre el futuro de nuestra
divisa debido a la incertidumbre
existente sobre la futura composi-
cién del mapa politico espaiiol y
sobre las posibilidades de que exis-
ta una mayoria parlamentaria.
Estas incertidumbres, que en reali-
dad son menos importantes de lo

, que algunos medios financieros

pretenden, se estin viendo entur-
biadas por el clima de incertidum-
bre mas global que existe en torno
al futuro del SME, a la propia con-
tinuidad del proceso de unidad eu-
ropea y a los fenomenos de espe-
culacion que se estan viendo en el
funcionamiento de los mercados
de divisas desde hace alrededor de
un afio. Sobre tal cimulo de incer-
tidumbres, la aparici6n en escena
de un nuevo factor potencial de
inestabilidad, como es el proceso
electoral espafiol, ha venido a agu-
dizar las dudas sobre el futuro de
nuestra divisa, ya de por si en
posicion de debilidad debido a la
precaria situacion econémica in-
terna.

CONSENSO POLITICO

Los dos grandes partidos politi-
cos que concurren a las elecciones

-
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generales han dejado bien clara su
posicion sobre la peseta en las
cuestiones que se pueden
considerar fundamentales. Ambos
apuestan por el mantenimiento
de la divisa espafiola dentro del
Sistema Monetario Europeo
(SME). Y esta afirmacion es la que
cuenta para los grandes inversores
internacionales, ya que el sistema
de cambios fijos (con oscilaciones
limitadas que existe en el SME
aporta unas clertas garantias de es-
tabilidad en los tipos de cambio.
Si en los Gltimos meses estas ga-
rantias de estabilidad han tenido
un valor bastante limitado, lo que
si se deduce de ellas es que las mo-
nedas integradas en el SME tienen
la obligacion de respetar ciertas re-
glas del juego mediante la aplica-
cibn d e roliticas adecuadas para
preservar los tipos de cambio.

La seguridad de pertenencia al
SME es por lo tanto un aspecto
clave para la a. Una divisa es-
pafiola fuera del SME provocaria

tltima semana, algunos medios financie-
ros han especulado con esta hipotesis y
es probable que a lo largo de los dos pro-
ximos meses la posicion d e la divisa es-
panola sea fuente de nuevas presiones a
medida que se acerque la fecha de cele-
bracion de las elecciones generales. La

posicion mayoritaria dentro de los exper-
tos es la de que resulta poco justificable
la existencia de especulaciones sobre una
nueva devaluacion, ya que los indicado-
res basicos de la economia se mantienen
desde la segunda devaluacion en posi-
cion bastante similar a la de entonces.

problemas financieros internacio-
nales muy graves para la econo-
mia espafiola, sobre todo si pre-
viamente no se han corregido al-
gunos defectos como el del dispa-
ratado déficit con el exterior, ya
que este obliga a financiar cada
afio mas de 30.000 millones de
délares con dinero procedente del
exterior. Una pérdida de confian-
za exterior en la economia espa-
fiola obligaria a un ajuste interno
de dimensiones mucho mas dra-
maticas que el que ya se esta desa-
rrollando en las presentes circuns-
tancias.

BAJAR LOS TIPOS

Una segunda cuestion en los
planteamientos politicos de los
grandes partidos que concurren a
las elecciones es también decisiva:
la eventual fijacion de un tipo de
cambio diferente al actual. Pero
sobre ese asunto las declaraciones
de los grandes partidos politicos

no dejan traslucir grandes noveda-
des respecto a la presente situa-
cion. El estimulo a las exportacio-
nes mediante un cambio mas bajo
para la peseta no parece una via
que asegure el éxito. El estanca-
miento econémico en toda la CE
no permite confiar en un aumen-
to de las exportaciones, tal y como
se esta viendo en estos altimos
meses tras las dos devaluaciones
de la peseta.

Esta claro que el proximo Go-
bierno que salga de las elecciones
habra de enfrentarse a otro pro-
blema mas serio, el de la reactiva-
cion de la economia y la basque-
da de politicas que permitan un
mayor dinamismo en el empleo
aunque sin perder de vista las
condiciones de estabilidad en las
que posiblemente va a encontrar-
se la economia a mediados de este
ano, con una tasa de inflacion
quizas por debajo del 4% y con
un déficit mucho mas manejable
que el existente.

Los peligros de una nueva devaluacion

Una nueva devaluacion de la peseta, ahora que
los diferenciales de inflacion con el resto de la CE
se mantienen estables, no tendria facil explica-
cién. Si las autoridades espafiolas que asuman el
poder tras las proximas elecciones consideran que
una nueva devaluacién permitiria mejorar la
competitividad de la economia, correran el riesgo
de encontrarse con resultados muy escasos, ya
que las exportaciones no van a crecer en los pré-
ximos meses como algunos podrian imaginar de-
bido a la situacién de estancamiento en la que se
encuentra la mayor parte de la economia comu-

nitaria.

"Una carrera de devaluaciones corre el riesgo de
generalizar la impresion de que la economia espa-
nola puede olvidarse de controlar sus costes inter-

nos porque, al final, todo se arregla con devalua-
ciones periodicas. Esta —-afirma un experto— es
una estrategia equivocada porque llevara al pais a
una dindmica de empobrecimiento gradual que
le impedira al pais acercar los niveles de renta a
los que prevalecen en el resto de la Comunidad.
Una dinamica de devaluaciones periddicas pro-
vocara el alejamiento espafiol de la CE en vez de
facilitar la convergencia de los niveles de renta".
Las carreras destinadas a mejorar la competitivi-
dad exterior de la economia por la via de devalua-
ciones periodicas no han dado resultados y, de

hecho, la experiencia de los paises mas desarrolla-

dos pone de relieve que la prosperidad de sus eco-
nomias se asienta mas en divisas fuertes que en
divisas en permanente depreciacion.
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Los trabajadores

de Simago protestan
en Madrid contra

el expediente
regulador de empleo

J.L.A. COLPISA
MADRID

Varios cientos de trabajadores
de la cadena de almacenes Sima-
go, llegados a Madrid desde todo
el pais, protagonizaron esto do-
mingo una manifestacion en el
centro de Madrid contra el cierre
de ocho establecimientos y el ex-
pediente de regulacion de em-
pleo acordado por la empresa.

La protesta estuvo convocada
por la Federacion de Trabajadores
Independientes de Comercio (FE-
TICO), CCOO y UGT. Estos sin-
dicatos culpan de la situacion a
la empresa australiana Diary
Farm que en 1990 adquirié Sima-
£o por 13.500 millones.

El secretario de la Federacion
Estatal de Comercio de UGT,
Gonzalo Menéndez, manifesto
que la politica desarrollada por la
nueva direccion "no ha sido la
mas acertada en absoluto y eso
trae como consecuencia que hoy
estemos en la calle intentando
defender los puestos de trabajo
de los trabajadores”.

PLAN DE VIABILIDAD

El conflicto se inicio el 4 de fe-
brero cuando la direccion presen-
t6 un nuevo plan de viabilidad
en el que incluia un expediente
de regulacion que afectaba a 584
trabajadores, de una plaitilla de
3.600 personas, y el cierre de 12
tiendas. Segun los sindicatos, a
principios de abril la direccion de
la empresa present6 un expedien-
te de regulacion que afectaba a
825 trabajadores, con el cierre de
centros comerciales en Zaragoza,
Baracaldo, Elche, Getafe, Alcoy,
Ciudad Real, Jerez y Murcia.

Ademas de estos centros, tam-
bién hacia referencia a la clausura
de otros cuatro en Alicante, Huel-
va, Algeciras y Madrid, en fun-
cién de los resultados que se al-
cancen dentro de algunos meses.

Las exportaciones
de citricos ascienden
a 2.190.418 toneladas

AGENCIAS
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Las exportaciones de citricos,
desde el principio de la actual
campana hasta el pasado 4 de
abril, ascendian a 2.190.418 tone-
ladas, lo que supone un aumento
de 132.990 toneladas, respecto al
volumen exportado en el mismo
periodo del ejercicio anterior y
que se situaba en 2.057.428 tone-
ladas, segin datos facilitados por
el Comité de Gestion de Citricos.
Por lo que se refiere as exportacio-
nes semanales, durante las sema-
na del 29 de marzo al 4 de abril,
salieron a los mercados exteriores
un total de 34.510 toneladas, de
las que 24 toneladas correspon-

| dieron a la variedad de satsuma.



