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El Banco de Espana rebajo en punto y medio el tipo
oficial y la peseta se mantuvo estable en los mercados

La devaluacion sera bastante positiva para el sector agrano segn Pedro Solbes

El Banco de Espaiia rebajo ayer el precio de referencia del di-
nero en 1'S, tal como habia anunciado la vispera el ministro
de Economia. De este modo, el tipo de interés que se aplica en
la subasta de certificados ("cebes") se redujo del 13 al 11,5% y
el instituto emisor proporciono recursos a las entidades por un
importe total de 2.953.752 millones de pesetas en esa sesion.

MARIA JOSE ALEGRE. COLPISA
MADRID

En los mercados de divisas, la
peseta no experimento tensiones
y se mantuvo en un nivel en
torno a las 76 pesetas-marco ale-
man, en el tramo inferior de la
nueva banda de fluctuacion. Tras
la devaluacién de nuestra divisa
en el 8%, el tipo central de cam-
bio es de 79,11 pesetas-marco,
con un maximo de fluctuacion de
84 pesetas-marco y un minimo de
74,50 pesetas- marco. La banca
comercial ha secundado el des-
censo de los tipos y a las institu-
ciones mas madrugadoras que lo
comunicaron el jueves (BCH, Ar-
gentaria, BBV) se sumaron ayer
Bankinter y el Banco del Comer-
cio. Los grandes bancos, algunos
de tamafio mediano y varias cajas
han empezado a aplicar el recorte,
o0 lo haran en proximas fechas.

El Banco del Comercio ha reba-
jado su tipo de interés preferencial
para operaciones de activo en 1,5
puntos, es decir, desde el 13 al
11,5%. En la misma proporcion
ha reducido el preferencial Ban-
kinter, que, ademas, ha procedido
a revisar a la baja los tipos para el
descuento comercial, créditos y
préstamos en un punto.

NUEVO "TIPO VERDE"
"La nueva devaluacion de la pe-

seta serd claramente positiva para
el sector agrario -ha declarado el

ministro responsable, Pedro Sol-

bes- porque mejorard su capaci-
dad competitiva al reducir el pre-
cio de las exportaciones e incre-
mentar el de las importaciones, lo
que supone una proteccion adi-
cional de nuestras producciones”.
Tendrd, ademas, efecto sobre los
precios interiores, como conse-
cuencia del incremento de los
precios en pesetas de las produc-
clones para mantenerlos constan-
tes, y sobre la renta de los produc-
tores, debido a que las ayudas ex-
perimentaran aumentos propor-
cionales a la depreciacion.

El ministerio de Agricultura ha
estimado que el nuevo "tipo
verde" para la peseta podria situar-
se en torno a las 177,575 pesetas,
lo que supone un incremento del
4,68%. El tipo verde es el que se
aplica a todos los importes rela-
cionados con el comercio exterior,
como el pago de restituciones, y a
las operaciones de intervencion
en los mercados.

Se trata de un calculo provisio-
nal, porque los tipos verdes debe-
ran modificarse para las monedas
devaluadas en funcién de las coti-
zaciones que se registren en los
mercados financieros los dos dias
posteriores a la decision moneta-
ria, es decir; ayer y el proximo
lunes. Los nuevos tipos verdes,
que regiran para la peseta, el escu-
do, la lira y la libra esterlina, se co-
noceran con exactitud tras el cie-
rre de los mercados el dia 17.

El tipo verde podria experimen-
tar, en su caso, un segundo incre-
mento el dia 21 de mayo, inicio

Pedro Solbes, titular de Agricultura.

@
del Gltimo periodo de referencia
de este mes, como consecuencia
de la aplicacion de las reglas de
modificacion que contempla el
régimen agromonetario aplicable
desde el 1 de enero de 1993.

Agricultura recuerda que las
ayudas de caracter estructural y las
medidas de acompanamiento que
la nueva Politica Agricola Comun
contempla, cuentan con un tipo
anual fijo, determinado el 1 de
enero o en la fecha del inicio de la
campaiia del sector al que se diri-
ge la ayuda segtin los casos.

Otro factor a tener en cuenta es
la modificacion del 1,205454 al
1,207509 del coeficiente que rela-
ciona el tipo central anterior y
posterior a un acontecimiento
monetario respecto a las monedas
fijas que mas se revalian. Con su
aplicacién se evita el descenso-de
los tipos verdes de las monedas
devaluadas, la peseta y el escudo
portugués, en este caso. Posterior-
mente, con el arranque de la cam-

pafa de cada sector, se aplicard a
una serie de precios e importes fi-
jados en el marco de la PAC un
coeficiente reductor que ha sido
valorado en el 1,2% como media.

ASOCIACIONES AGRARIAS

Las organizaciones agrarias dis-
crepan de las valoraciones del mi-
nistro Pedro Solbes. COAG mani-
fiesta "escepticismo y temor res-
pecto a que la devaluacion del 8%
de la peseta pueda ser beneficiosa
para los intereses agricolas espa-
noles ante el creciente abandono
del Gobierno en politica agraria”.

Las dos devaluaciones de 1992
—recuerda Coag- no consiguieron
en absoluto que la pérdida de
renta agraria en ese ejercicio se de-
tuviera, sino que llego a alcanzar
la negativa cifra historica de un
9,6%. Para esta organizacion, la
previsible mejora en las exporta-
ciones agricolas junto al aumento
en pesetas del ecu en las ayudas
comunitarias "no aliviaran en tér-
minos reales la presion ejercida
por las producciones de paises ter-
ceros sobre nuestro mercado, y
disparardn al alza los fertilizantes,
los combustibles o productos ener-
géticos, los componentes tecnol6-
gicos y la maquinaria agricola".

Para Asaja, la devaluacion re-
percute de forma perjudicial en
los medios de produccion utiliza-
dos por los agricultores y ganade-
ros en su actividad productiva.
Como aspecto positivo, destaca la
aplicacién de los nuevos tipos ver-
des por el incremento del nivel de
precios institucionales y, en lo que
se refiere a la balanza exterior
agraria, considera que las ventajas
que frutas y hortalizas esparolas
puedan obtener en los mercados
internacionales se ven amenaza-
das por el posible trato preferente
comunitario a las producciones
del Este europeo y del Magreb.

La peseta y su imprevisible futuro

La tercera devaluacion de la peseta en ocho
meses es 1o que le ha costado al pais la escasa
credibilidad que nos otorgan los medios finan-
cieros y monetarios internacionales. La acu-
mulacion, el jueves, de una serie de indicado-
res economicos negativos nos ha devuelto una
imagen bastante mas preocupante de la reali-
dad econémica de lo que posiblemente pensa-
bamos la mayoria de los espanioles. La crisis
econoémica es peor y mas profunda de lo que
se estaba barajando, como el jueves denotaban
las cifras de la Encuesta de Poblacion Activa y
la trayectoria alcista de la tasa de inflacion.

Pero, lo que estd erosionando nuestra credi-
bilidad de cara al exterior es la escasa capaci-
dad que, desde hace unos meses, ha demostra-
do el paisy, por supuesto, el Gobierno para ha-
cerle frente a los problemas que se van plante-
ando. No deja de resultar preocupante que,
con una economia en plena recesion, los pre-
cios muestren tendencias alcistas como las vis-
tas en el pasado mes.de abril, incluso descon-
tando el hecho de que una parte de dichos au-
mentos de precios se deriva de los efectos que
las dos devaluaciones anteriores han causado a
los costes de importacion, ya que las devalua-
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ciones aumentan los precios de los productos
importados, en especial la gasolina. Pero ¢l au-
mento de precios en abril ha estado motivado
por presiones alcistas de los precios de algunos
servicios que poco o nada tiene que ver con
los precios de las mercancias importadas.

La tercera devaluacion deberia haber aporta-
do un poco mas de credibilidad y de serenidad
al tipo de cambio. Ahora que la devaluacién
ha sido consumada, muchos expertos se dedi-
can a justificar las razones por las que esta ter-
cera caida oficial de la peseta esta dentro de la
logica. Habria que ver, en todo caso, si la terce-
ra devaluacion va a surtir los efectos adecuados
y que estuvieron ausentes en las dos devalua-
ciones anteriores para que una cuarta deprecia-
cion de la divisa espanola pueda evitarse.

Las profecias afirman que la peseta deberd
estabilizarse a partir de este momento en tomo
a las 75 6 76 pesetas por marco. Pero no todo
el mundo esta convencido de que esta posibili-
dad no se vea turbada por otros puntos de
conflicto. Por ejemplo, lo que suceda en el
proximo referéndum danés o en las proximas
elecciones espanolas. La presion sobre la'pese-
ta en estos tltimos dias no incluia en modo al-

guno la posibilidad de un resultado negativo
en dicho referéndum; de producirse, supon-
dria un duro golpe para el SME.

No hay, por lo tanto, muchas garantias de
que la incertidumbre politica a corto plazo no
vaya a danar a la peseta. Pero, ademas, las me-
didas de acompanamiento que suelen tomarse
con ocasion de una devaluacién han estado
ausentes en esta ocasion, al igual que en las
dos anteriores. Una devaluacion debe ser
acompafiada por instrumentos de apoyo, nor-
malmente por elevaciones en los tipos de inte-
rés..En esta ocasion, las autoridades espariolas
han hecho poco o, lo que han hecho, ha sido
lo contrario de lo habitual, ya que ayer mismo
se han recortado los tipos de interés,

En esta devaluacion puede existir la induda-
ble excusa de que un Gobierno interino no
puede adoptar medidas importantes para
acompanar una devaluacion. Siendo mas o
menos correcta esta argumentacion, lo que
también puede deducirse es que la eficacia de
esta tercera caida oficial del cambio de la pese-
ta puede ser algo limitada y que en modo algu-
no excluye la eventualidad de un nuevo rea-
juste tras las elecciones generales.

Las devaluaciones
aumentan la presion
para reformar el
Sistema Monetario
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Las devaluaciones de la peseta

y el escudo que se produjeron el |

jueves aumentaran la presion
para una reforma del Sistema
Monetario Europeo (SME) y po-
drian repercutir también en el re-
feréndum sobre Maastricht que
se celebra en Dinamarca el 18 de
mayo, aun que en las institucio-
nes comunitarias hay todavia es-
peranzas en un "si" danés.

Un alto responsable de la Se-
cretaria del Consejo de Ministros
opind que el Gltimo reajuste de
paridades puede influir de forma
decisiva en el debate sobre la re-
forma del SME que figura como
tema central del proximo Conse-
jo de Economia y Finanzas, que
se celebrard el 21 y 22 de mayo

en Kolding (Dinamarca)". En este -

encuentro los ministros de Eco-
nomia y Finanzas comunitarios
deben estudiar dos informes
sobre los posibles cambios en el
Sistema que han realizado, por
una parte, el Comité Monetario
y, por otra, los gobernadores de
los Bancos centrales de los Doce.

Por su parte un diplomético es-
parniol opiné que "en las devalua-
ciones de ayer hay que ver tam-
bién un lado positivo: que la pe-
seta y el escudo se han quedado
dentro del SME."

La misma fuente confirmé que
en el Comité Monetario de ayer
algunos paises abogaron por la
salida de Espafia y Portugal del
Sistema pero que la mayoria de
los Estados comunitarios pensa-
ron que dicha medida seria muy
negativa.

La devaluacion de
la peseta favorece

la competitividad

de SEAT, en opinion
de su presidente

EFE

BARCELONA

El presidente de Seat, Juan An-
tonio Diaz Alvarez, afirmé ayer
en Barcelona que la devaluacion
de la peseta tendrd un impacto
positivo en la competitividad de
la compaiiia automovilistica en el
exterior. Diaz Alvarez recordod que
Seat exporta por valor de mas de
300.000 millones al ano, por lo
que la devaluacion "nos coloca en
una situacion que no debemos
desaprovechar”. Valor6 satisfacto-
riamente el descenso de los tipos,
porque en su opinién animaran
la demanda al favorecer las con-
diciones de financiacion en la
compra de automoviles. Anadio
que aunque ahora le costaran
mas sus compras en Alemania,
una vezrestablecido el orden", la
compafiia automovilistica volve-
rd a retomar una posicion fuerte
ante sus competidores.
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