EFIESTA
SUHOGAR, b o ARQUET.

E
CON EL M ar. Hable con ENBASA,

Embellezcd s hog quet en sus suelos.

i ar
e instale €l mejorp 922540 y 222541.

B s
ENBASA. Teléfono GARANTIA INDEFINIDA.

M&E’Sé"wr

OZ.
ijca de suelos de madera-BADAJ

TELEFONOS DE «HOY»

Redaccién
BRUBIOT .. ... o n.c.o50.5005 Soa 5w s B e eI e/ 225180
DROOEBE . oviisiins arversm & oaialisoiier /s s wia i o s 222520
Mérida ..........cocveeecneionesesscanaspns 302356
PHBNBNCIAT < oo i na S e 410069
Don Benito-Villanueva ...........cccovuun.. 801185

El «milagro espanol» se nos ha quedado en nada

LA ECONOMIA NO VA A AYUDAR A
LA TRANSICION POLITICA

e La herencia no puede ser mas pobre: 800.000 parados,

inflaciéon del 10 por ciento y un endeudamiento frente al

exterior superior a los 9.000 millones

e Sdlo 80.000 espafioles han tenido que pagar por la decla-

racion sobre la renta

MADRID. — (Crénica econémica,
exclusiva de la agencia Logos, por
Jaime Sanz.)

Al ritmo actual pronto deberemos a
otros paises el doble de las reservas
propias. En ese momento, que ya esta
cercano, no s6lo habremos agotado
nuestras capacidad de seguir nutrién-
donos del ahorro externo, sino que
tendremos que devolver cada afio
unos mil millones de délares entre in-
tereses y amortizaciones de la deuda.

Definitivamente la balanza de pagos
tiene todos los signos en su contra
—desde el comercio exterior hasta las
remesas de emigrantes— y las posibi-
lidades de que en un futuro ya pré-
ximo permita una cierta capacidad de
maniobra se estdan reduciendo peli-
grosamente.

La economia no va ayudar a la tran-
sicion politica. La ruptura gque todos
los estamentos politicos responsables
reclaman tendrd que hacerse sin red,

La constante superacion cientifica de
FEDDERS esta demostrada en la moderna
tecnologia de sus equipos que confirman, un ano
mas, a FEDDERS como lider de ventas del mercado
mundial de aire acondicionado. :

Esta es la maxima garantia para
continuar superandonos en el cumplimiento de las
mas exigentes normas internacionales en
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sin la minima ayuda que una econo-
mia estable y saneada podria brindar,
El esfuerzo continuado y el creci-
miento notable de varias décadas pa-
rece que no ha dado de si para garanti-
zar, sin traumas ni riesgos incalcula-
bles, el trdnsito de una etapa politica
autocrdtica a otra democrética. La he-
rencia no puede ser més pobre: ocho-
cientos mil parados, una inflacion del
diez por ciento en cinco meses y un
endeudamiento frente al exterior su-
perior a los 9.000 millones de ddlares.
La verdad es que el lamado «milagro
espanol~ se nos ha quedado en nada.

QUE SIGA LA BOLA

Resulta dificil entender, y menos
aun aceptar, la actitud oficial des-
preocupada y alegre ante el creciente
desequilibrio exterior de nuestra eco-
nomia. Barrera de Irimo, por iniciar el
pase de la bola en la crisis del petréleo,
trasladé el problema a Cabello de
Alba y éste a Villar Mir, el cual, a falta
de sucesor por el momento, ha car-
gado el problema a la cuenta de los
espafoles «que vivimos por encima de
nuestras posibilidades». Con el paso
del tiempo el problema se ha ido agu-
dizando aplazdndose la solucién, en
un intento baldio de dejar incélume la
imagen politica de los responsables,
hasta el momento de la verdad de la
transicién politica.

El tema del fuerte endeudamiento
frente al exterior tiene algunas ver-
tientes peculiares que hacen ain mas
delicado el problema. Uno de estos as-
pectos es el mayor coste financiero
que tenemos que pagar por el ahorro
internacional. Este hecho no es nuevo
y asi cabe recordarse lo que se dio en
llamar «cuarto de punto de la demo-
cracia orgénica- que era el exceso de
interés o margen sobre el tipo inter-
bancario vigente en los grandes mer-
cados financieros exteriores que habia
que pagar por la peculiaridad del ré-
gimen politico espafiol. En estos mo-
mentos el problema no es de descon-
fianza politica, sino de insolvencia
econdmica, lo cual nos ha llevado, en
facil consonancia con el pragmatismo
de los grandes prestamistas interna-
cionales, a tener que multiplicar por
cuatro la penalizacién de la «demo-
cracia organicas.

Efectivamente, en estos momentos,
precisamente cuando se habla de una
nueva y fortisima salida a los merca-
dos exteriores sobre todo por parte del
Estado, del Instituto de Crédito Ofi-
cial y del INI, llegamos a pagar hasta
dos puntos por encima de los intereses
normales. Problema aparte, aunque
no menos grave, es el acortamiento de
los plazos de amortizacién que se estd
produciendo y que nos va a obligar a
una descapitalizacién preocupante en
los proximos afos. Podria pensarse
que esta descapitalizacion no tiene
por qué ser tan peligrosa, ya que debe
haber venido precedida de una mayor
capitalizacién con la entrada de los
recursos financieros internacionales.
Esto puede haber sido asl tradiclo-
nalmente cuando el endeudamiento
exterior era privado y revestia basi-
camente la forma de participaciones
en empresas espafolas o bien crédi-
tos, pero en uno y otro caso se trataba
de una financiacién cuya contrapar-
tida se materializaba en inversiones
reales. Desde 1974, como recordaba
recientemente la revista del Ministe-
rio de Comercio, Informacion Comer-
cial Espafiola, lo que recibimos no es
una financiacién de inversion, sino de
consumo, y el prestatario es el sector
publico en gran medida en vez del sec-
tor privado.

LA RENTA PARA EL QUE LA
OCULTA

Précticamente un millén de espafio-
les han presentado a lo largo de la ul-
tima semana su declaracion sobre la
renta; otros 250.000 lo habian hecho en
las semanas precedentes. De todos
ellos sélo unos 80.000 han tenido que
pagar, llegando a sumar en conjunto
una cifra préxima a los 8.000 millones
de pesetas. 8i se compara esta Gltima
cantidad con los 785.000 millones que
suma el gasto publico, es ficil advertir
el grado de relegacién que ha tenido
este impuesto en Espafia cuando es,
por sus multiples cualidades de tipo
social y econémico, el centro de todos
los regimenes tributarios progresivos
y racionales. Con la gran reforma pen-
diente se espera llegar en 1977 a re-
caudar unos 11.000 millones de pese-
tas que seguirdan configurando a este
impuesto mas como el «coco» de todos
los que tienen que hacer declaracion
que como un valioso instrumento a fa-
vor del saneamiento de la haclenda
publica y de la redistribucién de ren-
tas.
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