
SV HOGAR^ DE FIEST^►
CON EL MEJOR PARQVET.

Embeilezca su hoga^• Hable
con ENBASA.

e instale ei mejor parquet
en sus suelos.

ENBASA. Teléfonos ^^4g4O y g4^^411.
GARANTIA INDEFINIDA.

TELEFONOS DE «HOY»
Redacción ^

Badajoz ...... .................. .......... 225180
Cáceres ................................... 222520
Mérida ................. ...... . .......... 302356
Plasencia ... .................... ......... 410069
Don Benifo-Villanueva . . . . . . . . . . . _. . . . . . . . . 80i 185

EI «milagro español» se nos ha quedado en nada

LA ECONOMIA NO VA A AYUDAR A
LA TRANSICION POLITICA

• La herencia no puede ser más pobre: 800.000 parados,
inflación del 10 por ciento y un endeudamiento frente al
exterior superior a los 9.000 millones

• Sólo 80.000 españoles han tenido que pagar por la decla-
ración sobre la renta

MADRID. - ICrónica económica,
exclusiva de la agencia Logos, por
Jaime Sanz.)

A1 ritmo actual pronto deberemos a
otros países el doble de las reservas
propias. En ese momento, que ya está
cercano, no sólo habremos agotado
nuestras capacidad de seguir nutrién-
donos del ahorro externo, sino que
tendremos que devolver cada año
unos mil millones de dólares entre in-
tereses y amortizaciones de la deuda.

La constante superación científica de
FEDDERS está demostrada en la moderna
tecnología de sus equipos qu_e confirman, un año
más, a FEDDERS como líder de ventas del mercado
mundial de aire acondicionado. ^
Esta es la máxima garantía para

^ continuar superándonos en el cumplimiento de las
más exigentes normas internacionales en
calidad y perfección técnica.

^ ^e acon ^c^ona or e
ma or n ^ve a en e mun o^

Distribuidores: ^

MANUEL COLINO
Virgen de la Soledad, 22
Tels. 22 23 28 - 22 34 05

BADAJOZ

JOSE LUIS PANADERO
Avda. de España, 5

Tels. 21 47 98 - 21 47 99
ASISTENCIA TECNICA
Sergio Sánchez, 4

Tel. 21 23 45 - CACERES

Defmitivamente la balanza de pagos
tiene todos los sígnos en su contra
^esde el comercio exteríor hasta las
remesas de emigrantes- y las posibl-
lidades de que en un futuro ya pró-
ximo permita una cierta capacidad de
maniobra se están reduciendo peli-
grosamente.

La economta no va ayudar a la tran-
sición politica. La ruptura que todos
los estamentos polfticos responsables
reclaman tendrá que hacerse sín red,

La calidad de Fedders se potencia aún más con el prestigio de sus Distribuidores.

sin la minima ayuda que una econo-
m!a estable y saneada podrla brindar.
El esflierw contlnuado y el crecl-
miento notable de varlas décadas pa-
rece que no ha dado de s1 para garanti-
zar, sin traumas nl riesgos incalcula-
bles, el Lránslto de una etapa polltíca
autocr8tica a otra democrátlca. La he-
rencia no puede ser m8s pobre: ocho-
cientos mil parados, una inflaclón del
diez por cíento en cínco meses y un
endeudamiento frente al exterior su-
perior a los 9.000 millones de dólares.
La verdad es que el llamado •milagro
espariol- se nos ha quedado en nada.

QUE SIGA LA BOLA

Resulta di0c11 entender, y menos
aun aceptar, la actltud oftclal des-
preocupada y alegre ante el creciente
desequilibrio exterlor de nuestra eco-
nomla. Barrera de Irlmo, por lniclar el
pase de la bola en la crisis del petróleo,
trasladó el problema a Cabello de
Alba y éste a Villar Mlr, el cual, a falta
de sucesor por el momento, ha car-
gado el problema a la cuenta de los
españoles -que vivimos por encíma de
nuestras posibilidades». Con el paso
del tiempo el problema se ha ido agu-
dizando aplazándose la soluclón, en
un intento baldlo de dejar incólume la
imagen polltica de los responsables,
hasta el momento de la verdad de la
transición polltica.

El tema del fuerte endeudamlento
frente al exterior tiene algunas ver-
tíentes peculiares que hacen aún más
delicado el problema. Uno de estos as-
pectos es el mayor coste flnanciero
que tenemos que pagar por el ahorro
intemaclonal. Este hecho no es nuevo
y así cabe recordarse lo que se dlo en
llamar -cuarto de punto de la demo-
cracia orgánica- que era el exceso de
interés o margen sobre el tipo inter-
bancario vigente en los grandes mer-
cados flnancieros exteriores que habia
que pagar por la peculiaridad del ré-
gimen polftico español. En estos mo-
mentos el problema no es de descon-
flanza polftica, sino de ínsolvencla
económica, lo cual nos ha llevado, en
fácil consonancia con el pragmatísmo
de los grandes prestamistas interna-
cionales, a tener que multiplicar por
cuatro la penalización de la -demo-
cracla orgánica•.

Efectivamente, en estos momentos,
precisamente cuando se habla de una
nueva y fortisima salida a los merca-
dos exteriores sobre todo por parte del
Estado, del Instituto de Crédlto Oft-
cial y del INI, llegamos a pagar hasta
dos puntos por enclma de los intereses
normales. Problema aparte, aunque
no menos grave, es el acortamíento de
los plazos de amortización que se está
produciendo y que nos va a obltgar a
una descapitalización preocupante en
los próxímos artos. Podrla pensarse
que esta descapitalización no tiene
por qué ser tan pellgrosa, ya que debe
haber venido precedida de una mayor
capitalización con la entrada de los
recursos ftnancieros internacionales.
Esto puede haber sldo asl tradicio-
nalmente cuando el endeudamiento
exterior era privado y revestfa básl-
camente la for[na de participacíones
en empresas espai5olas o bien crédi-
tos, pero en uno y otro caso se trataba
de una fínanciación cuya contrapar-
tida se materializaba en inveisiones
reales. Desde 1974, como recordaba
recientemente la revista del Mlniste-
rto de Comercio, Intormación Comer-
cíal Espatiola, lo que recibimos no es
una flnanciacíón de lnversíón, sino de
consumo, y el prestatarlo es el sector
público en gran medlda en vez del sec-
tor privado.

LA RENTA PARA EL QUE LA
OCULTA

Prácticamente un millón de españo-
les han presentado a lo largo de la úl-
tíma semana su declaración sobre la
renta; otros 250.000 lo habian hecho en
las semanas precedentes. De todos
ellos sólo unos 80.000 han tenido que
pagar, llegando a sumar en coqjunto
una citYa próxíma a los 8.000 millones
de pesetas. Si se compara esta última
cantidad con los 785.000 míllones que
suma el gasto público, es fácll advertlr
el grado de relegación que ha tenido
este lmpúesto en EspaPia cuando es,
por sus múltiples cualidades de tipo
social y económlco, el centro de todos
los reglmenes tríbutarios progreslvos
y racionales. Con la gran reforma pen-
diente se espera llegar en 1977 a re-
caudar unos 11.000 millones de pese-
tas que seguir9n conftgurando a este
ímpuesto más como el .coco» de todos
los que tienen que hacer declaración
que como un valloso instrumento a fa-
vor del saneamiento de la hacienda
públlca y de la redistríbucíón de ren-
tas.
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