
T ras los ataques cruzados 
durante el pasado fin de 
semana entre Washing-
ton y Teherán y el poste-
rior cese de hostilidades, 

las delegaciones de EE UU e Irán man-
tuvieron negociaciones bilaterales en 
Doha. A pesar de que los contactos 
concluyeron sin un acuerdo formal 
definitivo y se reanudarán en la capi-
tal catarí a mediados de julio, los mer-
cados parecen haber recuperado la 
tranquilidad y han finalizado con ba-
lance positivo. 

Al margen de los conflictos en 
Oriente Medio, los inversores se man-
tuvieron atentos a la celebración del 
foro que organiza el BCE en Sintra. En 
este encuentro clave de banqueros 
centrales, la intervención más espera-
da fue la del nuevo presidente de la 
Fed, Kevin Warsh el miércoles. El man-
datario, evitó pronunciarse en rela-
ción con una posible subida de tipos 
de interés sin dar pistas de cuáles se-
rán sus pasos en los próximos meses. 

También coparon la atención del 

mercado los distintos datos macro 
publicados destacando positivamen-
te el IPC adelantado de junio de la eu-
rozona, que se moderó hasta el 2,8% 
desde el 3,2% de mayo, mejorando 
así las previsiones que lo situaban en 
el 3% y reduciéndose la tasa por pri-
mera vez en lo que va de año. 

El desfavorable informe de empleo 
USA conocido el jueves aleja la posi-
bilidad de una subida de tipos a cor-
to plazo por parte de la Fed, un esce-
nario que sirvió de estímulo para los 
principales índices europeos, que ter-
minaron con ganancias generaliza-
das encabezadas por la escalada del 
4,5% del Dax de Frankfurt. Las com-
pras también se impusieron en Wall 
Street y el Dow Jones alcanzó nuevos 
máximos, en una semana más corta 
debido al cierre el viernes por la ce-
lebración adelantada del Día de la In-
dependencia. 

Aquí el Ibex marcó un nuevo ré-
cord al cerrar en los 19.852 puntos, tras 
anotarse una mejora del 2,20%. El se-
lectivo ha registrado su mejor segun-

do trimestre desde el año 2020 y ha 
acabado el semestre con una revalo-
rización del 12,5%. Los avances estu-
vieron liderados por Indra y Arcelor 
que acumularon un saldo del +9,63 y 
+11,46% respectivamente; peor suer-
te corrió Solaria que sufrió un desplo-
me superior al 7%.  

Giro al alza en las rentabilidades 
de los bonos terminando en el espa-
ñol en el 3,42%, el alemán en el 2,93% 
y el estadounidense en el 4,48%. Por 
su parte, el euro, recuperó las 1,14 uni-
dades frente al billete verde y el pe-
tróleo continuó en niveles previos al 
conflicto al situarse en el entorno de 
los 72 dólares. 

Las bolsas están solventando con 
éxito las incertidumbres geopolíti-
cas, enlazando máximos históricos 
desde mediados de abril. Sin embar-
go, aunque la tregua de 60 días en-
tre  EE UU e Irán sigue vigente, el equi-
librio es frágil. Hasta que no se fir-
me un acuerdo de paz, los mercados 
seguirán moviéndose al compás de 
las noticias.

BOLSA Y MERCADOS

Nuevos máximos en plena tregua
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VALOR 2026

SOLARIA 21,50 -7,37% 18,46%

TELEFONICA 3,65 -2,77% 4,52%

UNICAJA 3,09 4,27% 11,30%

21,99%

SANTANDER 11,83 4,97% 17,48%

RED ELECT. 15,42 -0,84% 1,65%

REPSOL 21,24 5,13% 33,38%

SACYR 4,72 3,48%

NATURGY 27,92 -0,93% 7,72%

PUIG 15,94 6,27% 7,20%

MAPFRE 4,31 2,55% 0,70%

MERLIN 15,54 -0,71% 25,02%

ROVI 58,60 -2,90% -7,72%

LOGISTA 33,98 0,29% 12,82%

INDITEX 56,00 2,14% -0,60%

INDRA 46,92 9,63% -3,34%

IAG 5,59 -0,39% 17,75%

IBERDROLA 21,69 0,32% 17,47%

FLUIDRA 19,52 3,38% -15,72%

GRIFOLS 9,13 -1,18% -14,71%

ENDESA 39,62 1,21% 29,35%

FERROVIAL 60,74 -0,89% 9,76%

COLONIAL 5,73 -0,70% 4,85%

ENAGAS 17,61 -3,86% 33,92%

CAIXABANK 12,31 2,76% 17,86%

CELLNEX 28,03 -4,82% 2,19%

BANKINTER 14,60 3,29% 3,14%

BBVA 21,47 5,92% 7,08%

ARCELOR 52,52 11,46% 34,43%

SABADELL 3,08 3,24% -8,35%

AENA 27,30 0,88% 14,61%

AMADEUS 52,14 -1,99% -17,03%

ACERINOX 15,63 4,29% 23,46%

ACS 127,90 -2,66% 50,74%

IBEX 35
DIF.SEM

ACCIONA 269,40 1,48% 44,92%

ACC. ENER 23,24 -0,34% 3,75%
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