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Las economias comunitarias tuvieron
en 1991 un comportamiento que de-
fraud6 a los Gobernadores de los Ban-
cos Centrales, constituidos en un po-
deroso Comité encargado de coordinar

durante las primeras fases del transito
hacia la union econémica y monetaria
europea. En el primer informe.realiza-
do, los gobernadores auguran todavia

las politicas monetarias de los Doce | tiempos dificiles. A su juicio, la fase de |
arranque del ciclo econoémico arranca-
ra este afio 1992 con menor impulso
que el registrado en las etapas iniciales
de precedentes recuperaciones.

Las economias comunitarias defraudaron en 1991
y se avecinan todavia tiempos llenos de dificultades

El despegue economico sera mucho mas suave que el de pasadas recuperaciones
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Los mas recientes datos apun-
tan que el crecimiento econémi-
co de la CE no alcanzara el 2%
previsto para este ano (apenas
fue del 1,1% en 1991), y segura-
mente se reduciran las divergen-
cias entre las tasas de los diferen-
tes paises. El desequilibrio fiscal
global seguira siendo elevado
—~por mas que algunos paises
hayan formulado propositos de
enmienda- y que Grecia e Italia,
en concreto, hayan programado
un endurecimiento radical de sus
politicas fiscales.

Todavia confia el Comité de
Gobernadores que pueda darse
cierta moderacion en el creci-
miento de los salarios este ano. Si
la demanda sigue débil, apunta,
las empresas resistiran las presio-
nes, v si se produce una recupera-
cién de la actividad, espera, la
mejora de la productividad equi-
librard la evolucion de los costes
unitarios.

EL FINAL DEL CICLO

A pesar del aumento de la pro-
duccién en Alemania, la fase des-
cendente del ciclo econémico ha
sido en el conjunto de la Comu-
nidad mas intensa de lo que se
esperaba y en 1991 el PIB real de
los Doce solamente aumento el
1,1%, la menor tasa desde 1982.
A medida que se debilitaba la ac-
tividad, el desempleo fue crecien-
do. La desaceleracion de los mer-
cados exteriores, la debilidad del
gasto interior, el mantenimiento
de los tipos de interés en niveles
elevados y la muy escasa recupe-
racion de la confianza de los con-

Los "Doce" siguen teniendo en la economia su gran desafio. (ARCHIVO)

sumidores tras la guerra del
Golfo tuvieron la culpa de este
flojo crecimiento.

Por paises, en mayor 0 menor
medida, todos se resintieron. A
consecuencia de la unificacion,
Alemania registré fuerte activi-
dad, con tendencia a la baja a
medida que transcurria el afo. El
crecimiento econoémico solo se

mantuvo por encima del 2% en
Espafia, Luxemburgo y Portugal
y solamente en Grecia la activi-
dad se recupero ligeramente.

La tasa de inflacion media
ponderada de la Comunidad dis-
minuy6 solamente hasta el 5% y
fueron el crecimiento persistente-
mente elevado de los salarios y la
inadecuada consolidacion fiscal

de muchos paises las principales
causas de este efecto. Ademas,
Alemania y Holanda perdieron
su trayectoria historica de estabi-
lidad de precios, y solamente el
Reino Unido experimentd un
fuerte descenso en su tasa de in-
flacion.

POLITICAS MONETARIAS

Las politicas monetarias se
mantuvieron firmes en 1991, fa-
voreciendo el progreso hacia
tasas de inflacion mas bajas en
un contexto de estabilidad cam-
biaria. Pero en muchos paises
miembros, la evolucion de los sa-
larios y los resultados fiscales no
apoyaron suficientemente a las
politicas monetarias.

En Espana y Portugal, sin em-
bargo, la superacion de los objeti-
vos fue consecuencia de las en-
tradas de capital que —en un en-
torno de expectativas cambiarias
estables y liberalizacion de capi-
tales— fueron inducidas, en alti-
ma instancia, por las elevadas ne-
cesidades de financiacion del sec-
tor puablico. El elevado déficit de
la balanza corriente de Espana
fue financiado por significativas
entradas de capital a largo plazo,
atraidas por ventajosas oportuni-
dades de inversion.

Los tipos de interés se mantu-
vieron bastante elevados en los
paises adheridos a la banda es-
trecha del mecanismo de cam-
bios del Sistema Monetario Eu-
ropeo. En los dos paises de la

banda ancha (Espaia y el Reino |

Unido), por el contrario, los
tipos descendieron, lo que per-
mitié la fortaleza de la peseta y
la reduccién del ritmo de infla-
cion en los britanicos.

Las inversiones espanolas de cartera en el exterior

aumentaron el 365% en el primer bimestre

M.J.A/COLPISA

Las inversiones totales extranjeras en Es-
pana —directas, de cartera y en inmuebles-
se elevaron en el mes de febrero a 389.852
millones de pesetas, con ligero aumento in-
teranual del 5,34%. En ese mismo mes, las
inversiones espafolas en el exterior registra-
ron un fuerte crecimiento del 140,18%, al
totalizar un valor de 119.878 millones de
pesetas. Pero el dato mas revelador es el cre-
cimiento de la inversién espafola de cartera
en el exterior, que en el primer bimestre de
este afio tuvo un aumento del 365% respec-
to al mismo periodo de 1991 y en febrero,
cuando entro en vigor la liberalizacion de
movimientos de capital, cuatriplico el valor
del mes precedente,

Las cifras ahora aportadas por el registro
de caja del Banco de Espana sobre los inter-
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cambios de capital en el primer bimestre
son representativas de una tendencia: mien-
tras las entradas extranjeras en Espana se
sustentan cada vez mas en las inversiones de
cartera (las directas descienden), las salidas
de capital espanol al exterior se reparten
equitativamente entre inversiones directas,
con fuerte crecimiento, y de cartera, revela-
doras estas ultimas de la internacionaliza-
cion de las empresas nacionales.

Durante el mes de febrero, la inversion es-
panola en el exterior se elevé a 119.878 mi-
llones de pesetas, una cifra récord en valor
absoluto, que supone un incremento del
140,18% respecto a la efectuada en el
mismo mes del ano precedente. Por modali-
dades, la inversion directa ascendi6 a 72.430
millones de pesetas (con aumento del

106,71%), la de cartera se elevo a 46.452 mi-
llones de pesetas (incremento del 230,74%)
y la inversion en inmuebles alcanzo un mas
modesto importe de 996 millones, con cre-
cimiento interanual del 20,44%.

En los dos primeros meses del ano las in-
versiones espanolas en el exterior sumaron
un valor de 184.073 millones de pesetas,
con incremento del 110%. Las inversiones
de cartera experimentaron un fortisimo au-
mento interanual del 365%, para situarse en
94.646 millones de pesetas; las directas as-
cendieron a 87.489 millones de pesetas, con
incremento del 33,62% y las inversiones en
inmuebles totalizaron 1.938 millones de pe-
setas, con un aumento del 6,19%.

La CE absorbe el 89,63% de la inversion
espanola directa en el exterior.

Treinta trabajadores
de Extrelam se veran
afectados por la

regulacion de empleo

ANTONIO ORTIZ BARRIENTOS
VILLAFRANCA DE LOS BARROS

Treinta trabajadores de Extre-
lam, de los 47 propuestos ini-
cialmente por la empresa, se
veran afectados por el expedien-
te de regulacion de empleo en el
supuesto de que la Direccion
provincial de Trabajo autorice la
suspension solicitada. Si el expe-
diente de regulacion no fuese
autorizado, la empresa garantiza
la retribucion del salario, anti-
gliedad y plus de produccion del
personal, segun el convenio vi-
gente en la actualidad.

El Comité de Empresa informo
el pasado miércoles de los pasos
que se estan llevando a cabo
desde que se planted el conflicto
laboral en Extrelam, cuyos pro-
pietarios han anunciado una re-
duccion de jornada por proble-
ma de liquidez de la empresa, asi
como por causa del excedente de
material para venta al exterior.

Los miembros del citado Co-
mité han mostrado su disconfor-
midad con la empresa, que les ha
tachado de falta de actividad, por
entender éstos que en ningun
momento han dejado de infor-
marse, tanto de sindicatos, alcal-
des y la propia Direccién de Tra-
bajo sobre el problema que les
atane. '

El Comité de Empresa mani-
festd su sorpresa ante el hecho de
que la empresa anunciase el mar-
tes una lista con los nombres de
47 trabajadores, posteriormente
reducidos a 30, que presumible-
mente causarian baja el 20 de
abril, bien afectados por una re-
gulacion de empleo, o arbitrando
la empresa la consabida férmula
de pagarles el salario, antigiiedad
y plus de produccién, segin con-
venio, habiéndose eliminado las
horas extraordinarias.

OFERTA DE TRES PUNTOS

El 9 de abril de 1992, la empre-
sa hizo llegar a los trabajadores
una oferta de regulacion de em-
pleo en la que se contenian tres
puntos: primero, en caso de acu-

| dir a un expediente de regula-
| ci6én de empleo con posteriori-

dad al disfrute de las vacaciones,
la empresa estaria en condiciones
de garantizar el 100% del salario,
antigliedad, plus convenio, toxi-
co, asistencia; segundo, la no re-
percusion del desempleo en el
calculo de las pagas extraordina-
rias, y tercero, que todo ello estu-

| viese condicionado al disfrute

previo de las vacaciones regla-
mentarias y a la aceptacion de un
expediente de regulacién de em-
pleo de tres meses, a continua-
cion de otro periodo de igual
tiempo de vacaciones.

Los trabajadores se reunieron
ayer en asamblea. El Comité de
Empresa no descarta el tema de
la jubilacién anticipada, siempre
que ésta sea acometida como
una percepcion digna. Para el
lunes esta prevista una audiencia
con el director provincial de Tra-
bajo, para recibir informacién
sobre el expediente.



