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Los alimentos y la electricidad rompen con las
subidas de la inflacion, que se estanca en el 2,7%

El alza subyacente
repunta una décima,
hasta el 2,4%, segun
el dato adelantado por
el Instituto Nacional
de Estadistica

JOSE A. GONZALEZ

MADRID. La inflacién cierra el ve-
rano sin cambios. E1 IPC del mes
de agosto se mantiene en la mis-
ma cota que en julio, en el 2,7%,
cuando aumento cuatro décimas
porcentuales por el alza del pre-
cio de la energia, segun los datos
del Instituto Nacional de Estadis-
tica (INE). La cifra adelantada del
INE confirma la pausa en la esca-
lada de precios este ejercicio tras
las subidas de junio (+0,3 puntos
porcentuales) y julio (+0,4 puntos
porcentuales.) que dejaron el cre-
cimiento interanual en el nivel ac-
tual.

La pausa en la subida, en esta
ocasion, se debe, segun el INE, a
que los precios de los alimentos
y las bebidas no alcohoélicas dis-
minuyeron mas que en agosto del
ano pasado y que la electricidad
también modero su encareci-
miento.

Sin embargo, la inflacién sub-
yacente, el indice que excluye los
precios de la energia y los alimen-
tos no elaborados, sube una dé-
cima hasta alcanzar el 2,4% inte-
ranual. Con este avance, la infla-
cion subyacente encadena dos
meses de alzas interanuales. «La
estabilidad de los precios y las su-
bidas de los salarios estan permi-
tiendo a las familias recuperar de
forma progresiva su poder adqui-
sitivo», defiende el Ministerio de
Economia a través de un comu-
nicado.
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Los alimentos frescos elevaron su precio en el mes de julio. Eva PAREY
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En términos mensuales (agos-  sus comparativas, también man- LA CLAVE
to sobre julio), el IPC no experi- tuvo estable su tasa interanual en
menté variacion, en contraste con  agosto en el 2,7%, y no registro FIN DE LAS SUBIDAS
la caida del 0,1% registrada el mes ~ variacion mensual. La inflacién  Los expertos apuntan a

anterior y con la que se rompie-
ron nueve meses consecutivos de
alzas mensuales.

En cuanto al IPC armonizado
(IPCA), el que utiliza Bruselas para

subyacente del IPCA se estima en
un 2,4% para el octavo mes del
ano. «Esta estabilizacién respon-
de a dos efectos contrapuestos: la
presion al alza ejercida por los

que la inflacion tocara
techo en septiembre si se
mantiene la dinamica

carburantes, que se habria visto
compensada por la contribucién
negativa de la electricidad y los
alimentos», destaco Zoel Martin,
economista de Caixabank Re-
search.

Segun sus previsiones, la esca-
lada de la inflacion podria tocar
su techo el préximo mes de sep-
tiembre, ya que los mercados de
futuros apuntan a una estabilidad
en el precio de la energia en lo que
queda de ano y el descenso en el
precio de los alimentos de este
mes indica un freno en su tenden-
cia alcista, «si bien el precio de los
alimentos frescos estd sujeto a
mucha volatilidad», advirtio. «De
mantenerse las dindmicas actua-
les, la inflacién podria tocar techo
en septiembre», apunto.

Lejos de Europa

A pesar de esta estabilizacién, las
cifras espanolas se sittian muy le-
jos de la media comunitaria y tam-
bién del objetivo del Banco Cen-
tral Europeo del 2% para los da-
tos de IPC. Precisamente, esta
frontera es la media que marca-
ron los precios del club comuni-
tario el pasado mes de julio.

La inflacién subyacente, que
excluye el efecto de los precios
mas volatiles como energia y ali-
mentos frescos y sirve de referen-
cia principal para Francfort, se
mantuvo también estable en la
UE en el 2,3 %, la misma cota que
en mayo y junio, segun el indice
armonizado de precios de consu-
mo publicado este miércoles por
Eurostat. Por componentes, la
energia, que es mas barata que
en 2024, y los servicios, que si-
guen subiendo, pero lo hacen me-
nos que 12 meses antes, son los
que mas contribuyeron a la mo-
deracién general de los precios.

El euribor repunta en agosto pero
las hipotecas se siguen abaratando

Tras el estancamiento de
junioy la ligera bajada de
julio crece ahora del 2,08
hasta el 2,11% y rompe su
tendencia bajista

SERGIO LLAMAS

MADRID. El euribor vive en agosto
su primer repunte desde el inicio
del anoy cierra el mes en el 2,11%,
frente al 2,08% que anoto en ju-
lio, cuando se redujo muy ligera-
mente tras permanecer estanca-
do en junio. La parada de los re-
cortes de tipo que venia aplicando
el Banco Central Europeo (BCE)

—ocho desde junio del 2024, pa-
sando de un 3% a un 2%-—, fruto
de la incertidumbre global y en-
marcado en un contexto de ries-
gos inflacionistas, ha abaratado
las hipotecas variables, una ten-
dencia que todavia se mantiene.

Y es que aunque sube ligera-
mente el indice de referencia que
mide el tipo de interés al que se
presta el dinero en los grandes
bancos y que se traduce en las cuo-
tas a tipo variable, como ya lo hizo
en enero (entonces el euribor cre-
cio del 2,44% hasta el 2,52%), las
revisiones para los hipotecados
seran a favor. «Se abarataran sen-
siblemente, sobre todo sila actua-

lizacion de su interés es anual»,
recuerda el especialista de Hel-
pMyCash.com, Miquel Riera, ya
que en agosto de 2024 el euribor
alcanzaba el 3,17%. Aunque tam-
bién favorable, algo menor sera el
impacto para los que tengan la re-
vision cada seis meses, debido a
que en febrero estaba fijada en el
2,40%. En ambos casos las men-
sualidades serdn mas baratas.
Por ejemplo, una persona que
tenga firmada su hipoteca variable
media de 150.000 euros a 25 anos,
y con un interés de euribor méas
un 1%, la revisién anual supon-
dra un ahorro en las cuotas de 85
euros mensuales (desde los 805

anteriores alos 720) y 1.030 al
afo. Sila revision es semestral, el
pago se reduce en 24 euros al mes
(de los 744 alos 720), es decir, 140
euros en total hasta el proximo fe-
brero.

Escenario optimista

En todo caso, los datos demues-
tran que el valor del euribor se ha
atascado en verano. «Suele estan-
carse cuando hay factores que
apuntan a una estabilizacion de
los tipos de interés del BCE, espe-
cialmente si las previsiones ante-
riores eran demasiado optimistas
y hay que ajustarlas a la nueva rea-
lidad», anade Riera, quien recuer-
da que se han desencadenado di-
versos factores que amenazan con
aumentar la inflacién en la euro-
zona, como el recrudecimiento de
los conflictos bélicos en Ucrania
y Oriente Proximo. En este esce-
nario, las previsiones apuntan a

que el Banco Central Europeo solo
recortara sus tipos en una ocasion
mas este ano. «Lo mas probable
es que el euribor se mantenga re-
lativamente estancado o tienda
muy ligeramente a la baja, por lo
que terminara el aiio al 2%, déci-
ma arriba o abajo», estima.

El profesor de finanzas de la
Universidad Francisco Marroquin
y analista de Mercados, Gustavo
Martinez, detalla que los expertos
mads optimistas todavia dibujan
un escenario para este ano de ba-
jadas del euribor hasta el 1,96%
yen 2026 de hasta el 1,90%. «Es-
tas proyecciones dependen de la
inflacién, que esperan ronde el
2,2% en los proximos meses, y de
los posibles recortes adicionales
del BCE si la economia se desace-
lera. Sin embargo, alerta, «un re-
punte inflacionario o tensiones
geopoliticas podrian frenar esta
caida».



